附件
上海证券交易所科创板股票公开发行自律委员会促进科创板股票发行承销规则修订实施

平稳过渡行业倡导建议

根据《上海证券交易所科创板股票公开发行自律委员会工作规则》，上海证券交易所第二届科创板股票公开发行自律委员会（以下简称自律委）近日召开了2021年度第一次工作会议。会议讨论认为，本次科创板股票发行承销规则修订，抓住了当前市场中的主要矛盾，有利于推动科创板市场化发行定价机制有效发挥作用。同时，为确保规则修订实施的平稳过渡，防范可能出现的潜在风险，建议各方规范理性参与科创板新股发行，促进买卖双方博弈更加均衡。基于上述考虑，自律委就促进科创板股票发行承销规则修订实施平稳过渡提出如下行业倡导建议：

一是为鼓励网下投资者规范参与、合理报价，约束非理性报价行为，建议初步询价结束后，剔除拟申购总量中报价最高部分的比例不超过3%，也不低于1%。

二是为支持发行人和主承销商理性行使定价权利，建议根据网下发行询价报价情况，综合评估公司合理投资价值、可比公司二级市场估值水平、所属行业二级市场估值水平等方面，充分考虑网下投资者有效申购倍数、市场情况及承销风险等因素，审慎评估定价是否应超出网下投资者报价“四个值”的孰低值及超出幅度，超出幅度不高于30%。

三是建议市场参与主体进一步强化规范意识、责任意识、风险意识，恪守规则规定，把牢合规底线。买方机构加强内控建设，深化专业研究、独立客观报价，卖方机构提高投价报告撰写质量，完善业务流程，不断提升承销执业水平。

自律委各成员单位将自觉遵守和执行会议决议，并呼吁市场各方共同遵守上述行业倡导建议，进一步推动形成良好市场生态，支持科创板市场稳步发展。
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