
挂牌公司权益变动与收购业务问答（二）

一、收购人与挂牌公司现有股东签订股份转让协议时，是否可以约定业绩承诺及补偿等特殊投资条款？此类条款应当符合哪些监管要求？
答：收购人与挂牌公司现有股东签订股份转让协议时，可以约定业绩承诺及补偿等特殊投资条款。此类条款应当符合《关于挂牌公司股票发行有关事项的规定》中关于挂牌公司不得成为特殊投资条款的义务承担主体等各项监管要求，也不得约定有可能导致挂牌公司控制权再次发生变动的补偿条款。全国股转公司后续如对股票发行涉及特殊投资条款的监管要求有调整或补充的，也应一体遵守。
二、收购人与挂牌公司现有股东约定业绩承诺及补偿等特殊投资条款的，应当如何披露？
答：收购人与挂牌公司现有股东约定业绩承诺及补偿等特殊投资条款的，应当在《收购报告书》中对相关特殊投资条款进行披露，至少包括以下内容：
（一）公司业绩或者其他承诺事项的具体内容、兑现期限；
（二）承诺事项的合理性，承诺中相关业绩指标的测算过程和实现条件； 
（三）承诺实现或未实现时，拟补偿的现金金额或者股份数量和价格及相应的计算方式等；
（四）为保证承诺履行的相关安排，如进行股份限售或质押等；
（五）股份转让是否需要经过相关部门审批、核准和备案；如需要，应当说明履行的审批程序和结果；
（六）全国股转公司规定的其他内容。
业绩承诺及补偿等特殊投资条款涉及的相关股东如达到权益变动披露标准、需要披露《权益变动报告书》的，应当在《权益变动报告书》中同步披露上述内容。
三、收购人聘请的财务顾问和律师、挂牌公司聘请的律师应如何对《收购报告书》中披露的业绩承诺及补偿等特殊投资条款发表意见？
答：收购人聘请的财务顾问和律师应当对《收购报告书》中披露的业绩承诺及补偿等特殊投资条款进行核查验证，在此基础上分别在财务顾问专业意见和法律意见书中，对下列事项发表意见：
（一）特殊投资条款是否为协议各方真实的意思表示，是否合法有效；
（二）特殊投资条款是否符合全国股转公司的监管要求；
（三）披露的条款内容是否与各方签订的协议内容一致； 
（四）是否充分说明业绩或其他承诺事项的合理性；
（五）是否已经相关部门审批、核准或备案（如需）；
（六）全国股转公司要求的其他事项。
挂牌公司聘请的律师应当在法律意见书中对挂牌公司是否承担特殊投资条款中约定的义务发表明确意见。
[bookmark: _Hlk4098591]四、《收购报告书》中披露的业绩承诺及补偿等特殊投资条款，是否需要经挂牌公司董事会、股东大会审议？
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