关于修改《关于证券公司风险资本

准备计算标准的规定》的决定

现决定对《关于证券公司风险资本准备计算标准的规定》（证监会公告〔2008〕28号）作如下修改：

一、第一条第（二）项修改为：“证券公司经营证券自营业务的，对未进行风险对冲的证券衍生品、权益类证券和固定收益类证券分别按投资规模的20%、15%、8%计算风险资本准备；对已进行风险对冲的证券衍生品、权益类证券和固定收益类证券按投资规模的5%计算风险资本准备。

“股指期货投资规模以股指期货合约价值总额的15%计算，利率互换投资规模以利率互换合约名义本金总额的3%计算。

“证券公司违反规定超比例自营的，在整改完成前应当将超比例部分按投资成本的100%计算风险资本准备。”

二、第一条第（四）项修改为：“证券公司经营证券资产管理业务的，应当分别按专项、集合、限额特定、定向资产管理业务规模的2%、2%、1%、1%计算资产管理业务风险资本准备。

“证券公司应当按集合计划面值与管理资产净值孰高原则计算集合、限额特定资产管理业务规模，按管理本金计算专项、定向资产管理业务规模。”

三、第一条第（五）项修改为：“证券公司经营融资融券业务的，应当分别按对客户融资业务规模的5%、融券业务规模的10%计算融资融券业务风险资本准备。”

四、第二条第二款、第三款修改为：“A、B、C、D类公司应分别按照上述第一条（一）至（五）项规定的基准计算标准的0.3倍、0.4倍、1倍、2倍计算有关风险资本准备。

“连续三年为A类的公司应按照上述第一条（一）至（五）项规定的基准计算标准的0.2倍计算有关风险资本准备。”
五、附件《证券公司风险资本准备计算表》根据以上修改作相应调整。

本决定自公布之日起施行。

《关于证券公司风险资本准备计算标准的规定》根据本决定作相应修改，重新公布。
关于证券公司风险资本准备计算标准的规定

（2008年6月24日中国证券监督管理委员会公布，根据2012年4月11日中国证券监督管理委员会《关于修改〈关于证券公司风险资本准备计算标准的规定〉的决定》、2012年11月16日中国证券监督管理委员会《关于修改〈关于证券公司风险资本准备计算标准的规定〉的决定》修订）

一、基准计算标准

（一）证券公司经营证券经纪业务的，应当按托管的客户交易结算资金总额的2%计算经纪业务风险资本准备。

（二）证券公司经营证券自营业务的，对未进行风险对冲的证券衍生品、权益类证券和固定收益类证券分别按投资规模的20%、15%、8%计算风险资本准备；对已进行风险对冲的证券衍生品、权益类证券和固定收益类证券按投资规模的5%计算风险资本准备。

股指期货投资规模以股指期货合约价值总额的15%计算，利率互换投资规模以利率互换合约名义本金总额的3%计算。

证券公司违反规定超比例自营的，在整改完成前应当将超比例部分按投资成本的100%计算风险资本准备。

（三）证券公司经营证券承销业务的，应当分别按包销再融资项目股票、IPO项目股票、公司债券、政府债券金额的30%、15%、8%、4%计算承销业务风险资本准备。

计算承销金额时，承销团成员通过公司分销的金额和战略投资者通过公司签订书面协议认购的金额不包括在内。计算股票承销业务风险资本准备时，证券公司应当自发行项目确定询价区间后，按询价上限计算。

同时承销多家发行人公开发行的证券，发行期有交叉、且发行尚未结束的，应当分别计算各项承销业务风险资本准备。
在报送月报时，证券公司应当按照当月某一时点计算的风险资本准备最大额填报月末承销业务风险资本准备。证券公司由于时点差异导致净资本与各项风险资本准备之和的比例低于规定标准的，应当提供风险控制指标当月持续达标的专项说明。

（四）证券公司经营证券资产管理业务的，应当分别按专项、集合、限额特定、定向资产管理业务规模的2%、2%、1%、1%计算资产管理业务风险资本准备。

证券公司应当按集合计划面值与管理资产净值孰高原则计算集合、限额特定资产管理业务规模，按管理本金计算专项、定向资产管理业务规模。

（五）证券公司经营融资融券业务的，应当分别按对客户融资业务规模的5%、融券业务规模的10%计算融资融券业务风险资本准备。

（六）证券公司设立分公司、证券营业部等分支机构的，应当对分公司、证券营业部，分别按每家2000万元、300万元计算风险资本准备。

（七）证券公司应按上一年营业费用总额的10%计算营运风险资本准备。

二、为与证券公司的风险管理能力相匹配，现阶段我会对不同类别证券公司实施不同的风险资本准备计算比例。

A、B、C、D类公司应分别按照上述第一条（一）至（五）项规定的基准计算标准的0.3倍、0.4倍、1倍、2倍计算有关风险资本准备。

连续三年为A类的公司应按照上述第一条（一）至（五）项规定的基准计算标准的0.2倍计算有关风险资本准备。

各类证券公司应当统一按照上述第一条（六）、（七）项所规定的基准计算标准计算有关风险资本准备。

三、证券公司开展创新业务的，在创新业务试点阶段，应当按照我会规定的较高比例计算风险资本准备；在创新业务推广阶段，风险资本准备计算比例可适当降低。
附件：证券公司风险资本准备计算表

附件：

	证券公司风险资本准备计算表

	编制单位：                                    年   月   日                       单位：元 

	公司分类级别：
	　
	　
	　
	　
	　
	　
	　
	　
	　

	项目
	行次
	期初
余额
	期末余额
	分类计算标准
	风险资本准备

	
	
	
	
	连续3年为A
	A
	B
	C
	D
	期初

余额
	期末

余额

	1. 经纪业务风险资本准备
	1
	　
	　
	　
	　
	　
	　
	　
	　
	　

	其中：托管的客户交易计算资金总额
	2
	　
	　
	0.4%
	0.6%
	0.8%
	2%
	4%
	　
	　

	2. 自营业务风险资本准备

注1
	3
	　
	　
	　
	　
	　
	　
	　
	　
	　

	其中：（1）证券衍生品投资规模
	4
	　
	　
	　
	　
	　
	　
	　
	　
	　

	权证
	5
	　
	　
	4%
	6%
	8%
	20%
	40%
	　
	　

	买入股指期货 注2
	6
	　
	　
	4%
	6%
	8%
	20%
	40%
	　
	　

	卖出股指期货 注2
	7
	　
	　
	4%
	6%
	8%
	20%
	40%
	　
	　

	利率互换 注2
	8
	　
	　
	4%
	6%
	8%
	20%
	40%
	　
	　

	
	9
	
	
	　
	　
	　
	　
	　
	
	

	（2）权益类证券投资规模
	10
	　
	　
	　
	　
	　
	　
	　
	　
	　

	股票
	11
	　
	　
	3%
	4.5%
	6%
	15%
	30%
	　
	　

	股票基金
	12
	　
	　
	3%
	4.5%
	6%
	15%
	30%
	　
	　

	混合基金
	13
	　
	　
	3%
	4.5%
	6%
	15%
	30%
	　
	　

	集合理财产品
	14
	　
	　
	3%
	4.5%
	6%
	15%
	30%
	　
	　

	信托产品
	15
	　
	　
	3%
	4.5%
	6%
	15%
	30%
	　
	　

	其他
	16
	　
	　
	3%
	4.5%
	6%
	15%
	30%
	　
	　

	（3）固定收益类证券投资规模
	17
	　
	　
	　
	　
	　
	　
	　
	　
	　

	政府债券
	18
	　
	　
	1.6%
	2.4%
	3.2%
	8%
	16%
	　
	　

	公司债券
	19
	　
	　
	1.6%
	2.4%
	3.2%
	8%
	16%
	　
	　

	债券基金
	20
	　
	　
	1.6%
	2.4%
	3.2%
	8%
	16%
	　
	　

	其他
	21
	　
	　
	1.6%
	2.4%
	3.2%
	8%
	16%
	　
	　

	（4）已对冲风险的权益类证券及其衍生品投资规模 注3
	22
	　
	　
	　
	　
	　
	　
	　
	　
	　

	权益类证券
	23
	　
	　
	1%
	1.5%
	2%
	5%
	10%
	　
	　

	卖出股指期货 注2
	24
	　
	　
	1%
	1.5%
	2%
	5%
	10%
	　
	　

	（5）已对冲风险的固定收益类证券及其衍生品投资规模  注3
	25
	
	
	　
	　
	　
	　
	　
	
	

	固定收益类证券
	26
	　
	　
	1%
	1.5%
	2%
	5%
	10%
	　
	　

	利率互换 注2
	27
	　
	　
	1%
	1.5%
	2%
	5%
	10%
	　
	　

	
	28
	
	
	　
	　
	　
	　
	　
	
	

	3. 承销业务风险资本准备
	29
	　
	　
	　
	　
	　
	　
	　
	　
	　

	其中：再融资项目股票承销业务规模
	30
	　
	　
	6%
	9%
	12%
	30%
	60%
	　
	　

	IPO项目股票承销业务规模
	31
	　
	　
	3%
	4.5%
	6%
	15%
	30%
	　
	　

	公司债券承销业务规模注4
	32
	　
	　
	1.6%
	2.4%
	3.2%
	8%
	16%
	　
	　

	政府债券承销业务规模注5
	33
	　
	　
	0.8%
	1.2%
	1.6%
	4%
	8%
	　
	　

	4. 资产管理业务
风险资本准备
	34
	　
	　
	　
	　
	　
	　
	　
	　
	　

	其中：专项理财业务规模
	35
	　
	　
	0.4%
	0.6%
	0.8%
	2%
	4%
	　
	　

	集合理财业务规模
	36
	　
	　
	0.4%
	0.6%
	0.8%
	2%
	4%
	　
	　

	限额特定理财业务规模
	37
	
	
	0.2%
	0.3%
	0.4%
	1%
	2%
	
	

	定向理财业务规模
	38
	　
	　
	0.2%
	0.3%
	0.4%
	1%
	2%
	　
	　

	5. 融资融券业务
风险资本准备
	39
	　
	　
	　
	　
	　
	　
	　
	　
	　

	其中：融资业务规模
	40
	　
	　
	1%
	1.5%
	2%
	5%
	10%
	　
	　

	融券业务规模 注6
	41
	　
	　
	2%
	3%
	4%
	10%
	20%
	　
	　

	6. 分支机构风险资本准备
	42
	　
	　
	　
	　
	　
	　
	　
	　
	　

	其中：分公司家数 注7
	43
	　
	　
	0.2
	0.2
	0.2
	0.2
	0.2
	　
	　

	营业部家数 注7
	44
	　
	　
	0.03
	0.03
	0.03
	0.03
	0.03
	　
	　

	7. 营运风险资本准备
	45
	　
	　
	　
	　
	　
	　
	　
	　
	　

	其中：上一年度营业费用 
注8
	46 
	　
	　
	10%
	10%
	10%
	10%
	10%
	　
	　

	8. 其他风险资本准备
	47
	　
	　
	　
	　
	　
	　
	　
	　
	　

	其中：中小企业私募债券 注9
	48
	　
	　
	3%
	4.5%
	6%
	15%
	30%
	　
	　

	
	49
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	各项风险资本准备之和
	50
	　
	　
	　
	　
	　
	　
	　
	　
	　

	附：其他需要特别说明的事项

	注：1. 证券衍生品包括：权证、股指期货、利率互换；权益类证券具体包括：股票、股票基金、混合基金、集合理财产品、信托产品及证券公司委托基金公司、其他证券公司进行的证券投资；固定收益类证券具体包括：债券、债券基金、央行票据、货币市场基金、资产证券化产品。

	    2. 股指期货、利率互换投资规模分别按照股指期货合约价值总额的15%、利率互换合约名义本金总额的3%计算。

	3. 股指期货、利率互换套期保值满足《企业会计准则第24号－套期保值》有关套期保值高度有效要求的，可认为已对冲风险。

	    4. 公司债券是指以公司为发行人的公司债、企业债、可转债、短期融资券、中期票据等。

	    5. 政府债券是指以政府为发行人的债券。

	    6. 融券业务规模按照融出时证券的市值计算。

	    7. 每家分公司、营业部按0.2亿元、0.03亿元计算风险资本准备，风险资本准备期初期末余额应以元为单位填列。

	8. 营业费用指业务及管理费、资产减值损失、其他业务成本之和。
9. 证券公司承销、自营业务参与中小企业私募债券的，应分别按照15%的比例计算承销业务、自营业务风险资本准备（15%为基准比例，不同类别公司按规定实施不同的计算比例），并在第48行中予以合并填列。
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